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COMENTARI DEL GESTOR Filosofia i estrategia d’ inversio

El Mora Multi-Asset Moderate busca la millor rendibilitat possible, adaptant-se a qualsevol entorn de

Les borses mundials han seguit la mercat i limitant el risc assumit. L’objectiu és situar-se a un rang de volatilitat entre el 2% i 5% anual.
senda alcista durant el mes de juny. La inversi6 es realitza directament o indirectament amb actius de renda variable i/o fixa, derivats i IICs
En aquest context, 'MSCI World ha financers que siguin aptes. S'implementaran varies estratégies conjugant la visié fonamental i técnica
tancat el mes en el seu maxim historic, de mercat.

entorn dels 3.000 punts. El més
destacable del mes ha estat la
intervencié del president de la Fed a

mitjian juny, en la qual el seu to més Grafic evolutiu
dur ha provocat certa volatilitat en els 105 -
mercats durant uns dies. El Banc
Central Europeu ha mantingut un to 100 A
prudent en la seva reunié de juny. Aixi,
el bo alemany a 10 anys ha tancat el 9 1
mes amb un rendiment del -0,20 %. 0 |
Per la seva banda, el Treasury nord-
america a 10 anys ha tancat el mes 85
amb un rendiment de 1I'1,46 %. Aixi
mateix, les paraules de la Fed també 80
o 1 1 N ® © 0 o A
han tingut efecte sobre la cotitzacié de o 5" e e R0l Ao o sl e
'EUR/MUSD, ja que ha passat de R ltat
cotitzar entorn dels 1,21 als 1,19 esultats
dolars per cada euro. Gen Feb Mar Abr Maig Juny Jul Ago Set Oct Nov Des YTD
2017  003% 051% 0,79% 027% -002%  -O17% -024%  -069%  048% 0,10% -024% 0,25% 1,06%
2018 032% -038%  -0,97% 095% -0,47% -0,71% 0,46% -108%  -005%  -236%  -088%  -262%  -1.55%
2019 245% 097% -037% 112% -2,18% 173% -002%  -119% 0,69% 044% 0,78% 052% 4,96%
2020 -024%  -256% -9,14% 3,98% 0,92% 0,59% 0.29% 048% -0,54% -051% 3,20% 0,26% -3,81%
PERFIL DE RISC 2021 -007%  -050%  0,N2% 029% 0,06% 071% - - - - - - 1,40%
R R AN — > Distribuci6 per actiu Distribuci6 per tipus d'actiu RV
RISC BAIX RISC ALT
INFORMACIO CLAU
Renda Variable
Equip Gestor Equity & Multi-Assets 19%
Gestors del fons Ferran Brachs, FRM Renda Fixa
Manel Miralbes, CEFA 75%
Divisa EUR
Codi ISIN ADO00A2DLF45 Renda Mixta
Codi Bloomberg MOMAFCA AD 4% Fons RV
NUm. registre AFA 0157-02-01 \
Inversié minima 1 Participacio (9,26 €) Ef;f/““
Patrimoni (milions) 17,68 : o s By
Valor liquidatiu 9,257 %
index de referéncia 70% LEGATREH
15% MXWOHEUR
o L. . L,
o y {57 MEIEER Principals posicions Informacié sobre la cartera
Comissio de gestio 1,5% (anual)
Valor Pes s/ actiu
MORA EUR BOND C 18,52% TIR 1,87%
MORA SHORT TERM D 15,.88% Duracio 504
ESTADISTIQUES 1 Any ISHARES GLB AGG ACC 13,31% Posicions 24
MORA USD BOND C 9,08%
Volatilitat 2,35% ISHARES GLB CORP BD 8,83%
Ratio de Sharpe 2,25
Beta 0,27
Tracking Error 3,38%

MES INFORMACIO:

morabanc-am@morabanc.ad
T (+376) 88 48 84
www.morabanc.com

TIR: Taxa Intema de Rendibilitat. Mesura la rendibilitat a venciment de les inversions del fons en forma de taxa anual (sota el suposit que els fluxos que proporciona la cartera en termes de cupons i nominals fins a venciment es reinverteixin a la
mateixa rendibilitat i al mateix venciment). Cup6 mig: Quantitat periodica anual(en %)que rep la cartera en concepte d’interés explicit. Duracio: Mesura la sensibilitat d'un actiu de renta fixa als canvis dels tipus d’interés de referéncia. Com
més llarga siguila duracié de I'actiu de renda fixa, més sensibilitat tindra als tipus d’interés.

Aquest document és purament informatiu i sense caracter contractual. Rendibilitats passades no comporten rendibilitats futures. Totes les rendibilitats presentades sén netes de comissions i despeses del fons. La informacié sobre la cartera
subjacent correspon a la composicio delfons a la data indicada a la part superior deldocument. Es pot accedirals estats financers trimestrals i anuals a les oficines de MoraBanc. Les comissions idespeses associades als fons, aixi comles
possibles limitacions de la seva contractacié que es troben detallades en els prospectes simplificats i complet que es pot consultara www.morabanc.ad ia les nostres oficines. Entitat Gestora: Mora Gesti6 d’Actius SAU C/I'Aiglieta, 3 Andorra
la Vella SGOIC-05/97. Entitat Dipositaria: Mora Banc Grup, SA. Num. registre INAF: EB06/95. Entitat auditoria: Deloitte.




